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Nuestra empresa: Conelsur
• Conelsur LT S.A.C. (“Conelsur”) fue constituida el 16 de febrero de 2016. 

– Conelsur forma parte del Grupo Transelec, al cual también pertenece Transelec S.A., la empresa de transmisión eléctrica más importante en 
Chile. 

• En el mes de julio de 2016, Conelsur adquirió los activos de transmisión de Enel Generación Perú (ex Edegel) y Chinango
ubicadas en las zonas de Lima y Junín.
– En octubre y noviembre de 2016, obtuvo las concesiones definitivas de las instalaciones del sistema de transmisión de Enel Generación 
Perú y Chinango.

• En el mes de enero de 2020, se concretó la adquisición de activos de transmisión regulados, de la empresa Consorcio 
Energético de Huancavelica S.A. (Conenhua), sociedad relacionada de la Compañía Minera Buenaventura S.A.

• En 2023, se puso en servicio la subestación Portillo. Esta es la primera obra de construcción desarrollada por la compañía, 
lo que permite aumentar la presencia de Conelsur en el país.
– Esta obra había sido adjudicada por la autoridad a Conelsur LT en diciembre de 2020.

• Conelsur busca continuamente entregar un servicio de transmisión de excelente calidad para el desarrollo del Perú.
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• Conelsur muestra un Ebitda que alcanza PEN$ 31,5 millones al UDM 31 de marzo de 2024. 

– El Ebitda del trimestre (PEN$ 8,6 millones) está en línea con el de igual periodo del año 2023.

• En abril de 2024 se publicó la Resolución de la Liquidación Anual de los sistemas SST-SCT.

– La Resolución incluyó la valorización final del Proyecto S/E Portillo 60kV con un Valor de Inversión alineado con lo presupuestado por la 

compañía.

• En marzo, se atendió la supervisión ambiental regular en terreno realizada por el organismo de evaluación y fiscalización 

ambiental (OEFA) en la LT. 220 kV Chimay – Yanango – Pachachaca, sin observaciones de parte de la autoridad.

• Durante el primer trimestre del año, no se presentaron accidentes con tiempo perdido en la Compañía.

• Durante la Junta de accionistas que se llevó a cabo a fines de marzo 2024, se aprobaron los estados financieros auditados al 
31 de diciembre de 2023 y la memoria anual de 2023.

• En abril Moody’s confirmó nuestro rating AAA (estable), mientras que Apoyo lo hizo en mayo (AA+, estable).

Highlights al 31 de marzo de 2024
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• Al 31 de marzo de 2024, Conelsur LT generó ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica por PEN$14,2 millones, 3% 
mayores a los ingresos recibidos en el mismo periodo de 2023 (PEN$13,8).
– El aumento de los ingresos es explicado principalmente por la entrada en operación del proyecto Portillo en el segundo trimestre de 2023, por lo que se 
comenzó a provisionar ingresos desde esa fecha, los cuales se empezarán a recibir como caja a partir de mayo 2024, con efecto retroactivo.

• El resultado operacional es 16% inferior a marzo de 2023 debido principalmente a mayores costos de servicio y gastos 
administrativos.
– El aumento de los costos es explicado principalmente por la depreciación de los activos fijos SE Portillo y Estructuras de Emergencia y además costos 
adicionales debidos a algunas multas y penalidades no presentes en el primer trimestre de 2023.

• El resultado no operacional a marzo de 2024 presenta una mayor pérdida que en el mismo periodo de 2023, debido principalmente a 
mayores gastos financieros compensado parcialmente por mayores ingresos financieros. 

Resultados Financieros
Miles de PEN$ mar-24 mar-23 Var.

Ingresos 14.208 13.781 3%

Ebitda 8.586 8.618 0%

Resultado Operacional 5.001 5.937 -16%

Resultado No Operacional -4.616 -3.880 19%

Impuestos -265 -577 -54%

Utilidad 120 1.480 -92%

Deuda Financiera Bruta 115.514 115.496 0%

Deuda Financiera Neta 86.065 92.912 -7%
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• Los ingresos provienen principalmente del sistema 

secundario (en menor proporción del sistema 

complementario de transmisión). 

– Los ingresos han subido los últimos años por la compra de los 

activos de Conenhua en 2020, por las nuevas tarifas establecidas 

durante el 2021 y desde 2023, por las provisiones de ingresos 

asociados a la nueva subestación Portillo.

• Nuestros ingresos son pagados por clientes con 

excelente calidad crediticia.

• La Compañía ha mantenido un margen Ebitda de 

alrededor de 50% en los últimos años.

– El margen Ebitda alcanzó un 57% al UDM marzo 2024.

Resultados Financieros
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• La empresa cuenta con flujos de caja predecibles, 

estables y de largo plazo.

• En los últimos años, parte de la caja generada se utilizó 

en la construcción de la subestación Portillo. Los flujos 

asociados a los ingresos por este proyecto se 

empezarán a recibir en 2024.

• Adicionalmente, en la actualidad, Conelsur tiene 

suficiente liquidez para enfrentar sus compromisos 

normales de operación e inversión, y para cualquier 

imprevisto.

Fortaleza Financiera
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• El contrato marco de los bonos emitidos en 2017 establece los siguientes Ratios de Incurrimiento, los cuales deben 
cumplirse únicamente en caso de querer llevar a cabo ciertas operaciones en la empresa.

• La compañía se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones emanadas de su financiamiento.

Ratios de Incurrimiento

Covenants de Incurrimiento LTM
(Valores en miles PEN) 31-03-2023 31-12-2023 31-03-2024 31-03-2024

A Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica 13.781 55.293 14.208 55.720
B Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica 6.607 30.361 7.128 30.882
C Gastos administrativos 1.237 6.343 2.079 7.185
D Depreciación y Amortización * 2.627 12.938 3.579 13.890
E Otras Ganancias 54 26 6 -22
F Amortizacion Arrendamientos Financieros 0 0 0 0

Eb= A-B-C+D+E+F Ebitda (Eb) 8.618 31.553 8.586 31.521

G Otros pasivos financieros (corriente) 2.611 582 2.619 2.619
H Otros pasivos financieros (no corriente) 112.885 112.892 112.895 112.895

DF=G+H Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada] 115.496 113.474 115.514 115.514

Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x) 3,66

Eb Ebitda 8.618 31.553 8.586 31.521
I Pagos del impuesto a las ganancias 0 0 0 0
J Participacion a los trabajadores 0 0 0 0
K CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión] 5.302 19.909 611 15.218
L IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior 522 0 0 0

FCSD=Eb-I-J-K+L Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD) 3.838 11.644 7.975 16.303

M Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada] 2.033 8.255 2.046 8.268
N Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo 0 0 0 0

SD=M+N Servicio de Deuda (SD) 2.033 8.255 2.046 8.268

Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x) 1,97

* según criterio contable, incluye retiro


Dic2016



										12/31/16

				(+)		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica				6,204

				(-)		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica				1,385

				(-)		Gastos administrativos				1,222

				(+)		Depreciacion y Retiro				890

				(+)		Otras Ganancias				0

				(+)		Amortizacion Arrendamientos Financieros				0

				A		Ebitda				4,487



				B		Deuda Financiera				41,206



				Ratio de Endeudamiento (B/A <= 5,5x)						9.18

														Con o sin compra

				(+)		Ebitda				4,487				0

				(-)		Pagos del impuesto a las ganancias				0

				(-)		Participacion a los trabajadores				0				Compra AF a Enel

				(-)		CAPEX				230,185				229,730

				(+)		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior				0

				C		FCSD				-225,698



				(+)		Gastos Financieros				482						Intereses interco		888

				(+)		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo				0

				D		Servicio de Deuda				482



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (C/D > 1,4x)						-468.25





Marzo2017

																LTM

								3/31/16		12/31/16		3/31/17				3/31/17

				(+)		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		0		6,204		9,168				15,372

				(-)		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		0		1,385		3,014				4,399

				(-)		Gastos administrativos		0		1,222		2,093				3,315

				(+)		Depreciacion y Retiro		0		890		1,914				2,804

				(+)		Otras Ganancias		0		0		0				0

				(+)		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				A		Ebitda		0		4,487		5,975				10,462



				B		Deuda Financiera		0		41,206		41,964				41,964



				Ratio de Endeudamiento (B/A <= 5,5x)												4.01

																				Con o sin compra

				(+)		Ebitda		0		4,487		5,975				10,462				0

				(-)		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		1,474				1,474

				(-)		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0				Compra AF a Enel

				(-)		CAPEX		0		230,185		1,365				231,550				229,730

				(+)		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		0		0		1,077				1,077

				C		FCSD		0		-225,698		4,213				-221,485

																								3/31/16		12/31/16		3/31/17

				(+)		Gastos Financieros		0		482		761				1,243						Intereses interco		- 0		888		1,589

				(+)		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				D		Servicio de Deuda		0		482		761				1,243



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (C/D > 1,4x)												-178.19





Junio2017

																LTM

								6/30/16		12/31/16		6/30/17				6/30/17

				(+)		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		0		6,204		21,505				27,709

				(-)		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		0		1,385		16,724				18,109

				(-)		Gastos administrativos		0		1,222		3,747				4,969

				(+)		Depreciacion y Retiro		0		890		14,039				14,929

				(+)		Otras Ganancias		0		0		0				0

				(+)		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				A		Ebitda		0		4,487		15,073				19,560



				B		Deuda Financiera				41,206		113,400				113,400



				Ratio de Endeudamiento (B/A <= 5,5x)												5.80

																				Con o sin compra

				(+)		Ebitda		0		4,487		15,073				19,560				0

				(-)		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		1,474				1,474

				(-)		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0				Compra AF a Enel

				(-)		CAPEX		0		230,185		1,811				231,996				229,730

				(+)		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		0		0		1,717				1,717

				C		FCSD		0		-225,698		13,505				-212,193

																								6/30/16		12/31/16		6/30/17

				(+)		Gastos Financieros		0		482		2,349				2,831						Intereses interco		- 0		888		3,230

				(+)		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				D		Servicio de Deuda		0		482		2,349				2,831



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (C/D > 1,4x)												-74.95





Sep2017

																LTM

								9/30/16		12/31/16		9/30/17				9/30/17

				(+)		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		0		6,204		30,860				37,064

				(-)		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		0		1,385		21,755				23,140

				(-)		Gastos administrativos		132		1,222		5,483				6,573

				(+)		Depreciacion y Retiro		0		890		15,919				16,809

				(+)		Otras Ganancias		0		0		0				0

				(+)		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				A		Ebitda		-132		4,487		19,541				24,160



				B		Deuda Financiera				41,206		115,460				115,460



				Ratio de Endeudamiento (B/A <= 5,5x)												4.78

																				Con o sin compra

				(+)		Ebitda		-132		4,487		19,541				24,160				0

				(-)		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		1,474				1,474

				(-)		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0				Compra AF a Enel

				(-)		CAPEX		0		230,185		2,237				232,422				229,730

				(+)		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		0		0		2,462				2,462

				C		FCSD		-132		-225,698		18,292				-207,274

																								9/30/16		12/31/16		9/30/17

				(+)		Gastos Financieros		3		482		4,444				4,923						Intereses interco		- 0		888		4,786

				(+)		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				D		Servicio de Deuda		3		482		4,444				4,923



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (C/D > 1,4x)												-42.10





Dic2017

				 						Real Auditado

										12/31/17

				(+)		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica				36,775

				(-)		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica				26,031

				(-)		Gastos administrativos				7,577

				(+)		Depreciación y Amortización *				17,908

				(+)		Otras Ganancias				3,255

				(+)		Amortizacion Arrendamientos Financieros				0

				A		Ebitda				24,330



				B		Deuda Financiera				113,428



				Ratio de Endeudamiento (B/A <= 5,5x)						4.66



				(+)		Ebitda				24,330

				(-)		Pagos del impuesto a las ganancias				1,474

				(-)		Participacion a los trabajadores				0

				(-)		CAPEX				7,078

				(+)		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior				2,767

				C		FCSD				18,545



				(+)		Gastos Financieros				6,515						Intereses interco		6,273

				(+)		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo				0

				D		Servicio de Deuda				6,515



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (C/D > 1,4x)						2.85





Marzo2018

																LTM

								3/31/17		12/31/17		3/31/18				3/31/18

				(+)		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		9,168		36,775		9,162				36,769

				(-)		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		3,014		26,031		3,469				26,486

				(-)		Gastos administrativos		2,093		7,577		1,673				7,157

				(+)		Depreciacion y Retiro		1,914		17,810		1,881				17,777

				(+)		Otras Ganancias		0		3,255		0				3,255

				(+)		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				A		Ebitda		5,975		24,232		5,901				24,158



				B		Deuda Financiera		41,964		113,428		115,456				115,456



				Ratio de Endeudamiento (B/A <= 5,5x)												4.78



				(+)		Ebitda		5,975		24,232		5,901				24,158

				(-)		Pagos del impuesto a las ganancias		1,474		1,474		0				0

				(-)		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				(-)		CAPEX		1,365		7,078		2,030				7,743

				(+)		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		1,077		2,767		747				2,437

				C		FCSD		4,213		18,447		4,618				18,852

																								3/31/17		12/31/17		3/31/18

				(+)		Gastos Financieros		761		6,515		2,031				7,785						Intereses interco		1,589		6,273		1,478

				(+)		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				D		Servicio de Deuda		761		6,515		2,031				7,785



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (C/D > 1,4x)												2.42





Junio2018

																LTM

								6/30/17		12/31/17		6/30/18				6/30/18

				(+)		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		21,505		36,775		18,790				34,060

				(-)		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		16,724		26,031		7,488				16,795

				(-)		Gastos administrativos		3,747		7,577		3,308				7,138

				(+)		Depreciacion y Retiro		14,039		17,810		3,761				7,532				Incluye retiro de Callahuanca en 06/2017

				(+)		Otras Ganancias		0		3,255		0				3,255

				(+)		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				A		Ebitda		15,073		24,232		11,755				20,914



				B		Deuda Financiera		113,400		113,428		113,406				113,406



				Ratio de Endeudamiento (B/A <= 5,5x)												5.42



				(+)		Ebitda		15,073		24,232		11,755				20,914

				(-)		Pagos del impuesto a las ganancias		1,474		1,474		0				0

				(-)		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				(-)		CAPEX		1,811		7,078		3,680				8,947

				(+)		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		1,717		2,767		1,459				2,509

				C		FCSD		13,505		18,447		9,534				14,476

																								6/30/17		12/31/17		6/30/18

				(+)		Gastos Financieros		2,349		6,515		4,112				8,278						Intereses interco		3,230		6,273		2,988

				(+)		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				D		Servicio de Deuda		2,349		6,515		4,112				8,278



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (C/D > 1,4x)												1.75





Sep2018

																LTM

								9/30/17		12/31/17		9/30/18				9/30/18

				(+)		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		30,860		36,775		28,108				34,023

				(-)		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		21,755		26,031		11,210				15,486

				(-)		Gastos administrativos		5,483		7,577		5,647				7,741

				(+)		Depreciacion y Retiro		15,919		17,810		5,653				7,544

				(+)		Otras Ganancias		0		3,255		62				3,317

				(+)		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				A		Ebitda		19,541		24,232		16,966				21,657



				B		Deuda Financiera		115,460		113,428		115,467				115,467



				Ratio de Endeudamiento (B/A <= 5,5x)												5.33



				(+)		Ebitda		19,541		24,232		16,966				21,657

				(-)		Pagos del impuesto a las ganancias		1,474		1,474		0				0

				(-)		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				(-)		CAPEX		2,237		7,078		5,323				10,164

				(+)		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		2,462		2,767		2,235				2,540

				C		FCSD		18,292		18,447		13,878				14,033

																								9/30/17		12/31/17		9/30/18

				(+)		Gastos Financieros		4,444		6,515		6,177				8,248						Intereses interco		4,786		6,273		4,527

				(+)		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				D		Servicio de Deuda		4,444		6,515		6,177				8,248



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (C/D > 1,4x)												1.70





Dic2018

				Covenants de Incurrimiento						Real Auditado				Real Auditado				Plan 2019

										12/31/18				12/31/17				12/31/19

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica				38,083				36,775				38,321

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica				15,737				26,031				23,776				BP se suma la depreciación para hacerlo más comparable

				C		Gastos administrativos				6,580				7,577

				D		Depreciación y Amortización *				7,839				17,908				8,311				Nota 14 y 15

				E 		Otras Ganancias				1,831				3,255

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros				0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)				25,436				24,330				22,856



				G		Otros pasivos financieros (corriente)				585				585				585				BP se mantiene constante

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)				112,850				112,843				112,915				BP se complementa con el anterior para llegar al total emitido

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]				113,435				113,428				113,500

																						-		0		Deuda

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)						4.46				4.66				4.97



				Eb		Ebitda				25,436				24,330				22,856

				I		Pagos del impuesto a las ganancias				0				1,474				302

				J		Participacion a los trabajadores				0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]				10,507				7,078				6,624				BP solo se toma el Capex no VI

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior				1,265				2,767				2,016				BP es un promedio de 2018y 2017						Otros activos por cobrar

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)				16,194				18,545				17,946



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]				8,245				6,515				8,295				Intereses interco		6,136

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo				0				0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)				8,245				6,515				8,295				-		0		Capex



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)						1.96				2.85				2.16



				* según criterio contable, incluye retiro





Mar2019

				Covenants de Incurrimiento												LTM

								3/31/18		12/31/18		3/31/19				3/31/19

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		9,162		38,083		9,152				38,073						-		0		ing		T+1

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		3,469		15,737		3,068				15,336

				C		Gastos administrativos		1,673		6,580		1,868				6,775

				D		Depreciación y Amortización *		1,881		7,839		1,892				7,850

				E 		Otras Ganancias		0		1,831		37				1,868

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		5,901		25,436		6,145				25,680



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		2,611		585		2,775				2,775

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		112,845		112,850		113,414				113,414

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		115,456		113,435		116,189				116,189

																						-		0		Deuda		25000		en T0

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												4.52												52500		en T+1



				Eb		Ebitda		5,901		25,436		6,145				25,680

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		413				413

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		2,030		10,507		5,152				13,629

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		747		1,265		467				985						-		0		G.Fcros		750		en T0

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		4,618		16,194		1,047				12,623												4300		en T+1



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		2,031		8,245		2,041				8,255						Intereses interco		1,400

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		2,031		8,245		2,041				8,255						-		0		Capex		1100		en T0

																												6100		en T+1

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												1.53



				* según criterio contable, incluye retiro





Jun2019

				Covenants de Incurrimiento												LTM				Plan 2019 LTM

				(En miles de Soles)				6/30/18		12/31/18		6/30/19				6/30/19				6/30/19

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		18,790		38,083		18,636				37,929				39,291						-		0		ing		T+1

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		7,488		15,737		6,736				14,985				22,855

				C		Gastos administrativos		3,308		6,580		3,564				6,836

				D		Depreciación y Amortización *		3,761		7,839		3,784				7,862				8,204

				E 		Otras Ganancias		0		1,831		11				1,842				1,831

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		11,755		25,436		12,131				25,812				26,471



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		560		585		718				718				585

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		112,846		112,850		113,447				113,447				112,915

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		113,406		113,435		114,165				114,165				113,500

																										-		0		Deuda		27700		en T0

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												4.42				4.29														en T+1



				Eb		Ebitda		11,755		25,436		12,131				25,812				26,471

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		79				79				302

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		3,680		10,507		3,410				10,237				8,717

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		1,459		1,265		604				410				838						-		0		G.Fcros		3050		en T0

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		9,534		16,194		9,246				15,906				18,289														en T+1



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		4,112		8,245		4,164				8,297				8,246						Intereses interco		2,738

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		4,112		8,245		4,164				8,297				8,246						-		0		Capex		4300		en T0

																																		en T+1

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												1.92				2.22



				* según criterio contable, incluye retiro





Sep2019

				Covenants de Incurrimiento												LTM				Plan 2019 LTM

				(En miles de Soles)				9/30/18		12/31/18		9/30/19				9/30/19				9/30/19

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		28,108		38,083		27,843				37,818				29,973						-		0		ing		T+1

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		11,210		15,737		11,106				15,633				16,794

				C		Gastos administrativos		5,647		6,580		4,987				5,920

				D		Depreciación y Amortización *		5,653		7,839		5,676				7,862				6,312

				E 		Otras Ganancias		62		1,831		248				2,017				1,769

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		16,966		25,436		17,674				26,144				21,260



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		2,619		585		2,761				2,761				585

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		112,848		112,850		113,375				113,375				112,915

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		115,467		113,435		116,136				116,136				113,500

																										-		0		Deuda		27700		en T0

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												4.44				5.34														en T+1



				Eb		Ebitda		16,966		25,436		17,674				26,144				21,260

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		79				79				302

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		5,323		10,507		5,876				11,060				7,074

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		2,235		1,265		3,940				2,970				2,118						-		0		G.Fcros		3050		en T0

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		13,878		16,194		15,659				17,975				16,001														en T+1



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		6,177		8,245		6,246				8,314				6,181						Intereses interco		4,107

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		6,177		8,245		6,246				8,314				6,181						-		0		Capex		4300		en T0

																																		en T+1

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												2.16				2.59



				* según criterio contable, incluye retiro





Dic2019

				Covenants de Incurrimiento						Real Auditado				Real Auditado				Plan 2019 LTM

				(En miles de Soles)						12/31/19				12/31/18				12/31/19

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica				37,337				38,083				38,321						-		0		ing		T+1

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica				12,238				15,737				23,776

				C		Gastos administrativos				6,685				6,580

				D		Depreciación y Amortización *				8,333				7,839				8,311

				E 		Otras Ganancias				1,915				1,831

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros				0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)				28,662				25,436				22,856



				G		Otros pasivos financieros (corriente)				726				585				726

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)				113,340				112,850				113,340

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]				114,066				113,435				114,066

																								-		0		Deuda		27700		en T0

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)						3.98				4.46				4.99														en T+1



				Eb		Ebitda				28,662				25,436				22,856

				I		Pagos del impuesto a las ganancias				0				0				302

				J		Participacion a los trabajadores				0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]				8,651				10,507				6,624

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior				2,493				1,265				1,879						-		0		G.Fcros		3050		en T0

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)				22,504				16,194				17,809														en T+1



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]				8,319				8,245				8,295						Intereses interco		5,394

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo				0				0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)				8,319				8,245				8,295						-		0		Capex		4300		en T0

																																en T+1

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)						2.71				1.96				2.15



				* según criterio contable, incluye retiro





Mar2020

				Covenants de Incurrimiento												LTM

								3/31/19		12/31/19		3/31/20				3/31/20

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		9,152		37,337		13,547				41,732						-		0		ing		13050		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		3,068		12,238		3,338				12,508												11600		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos		1,868		6,685		635				5,452

				D		Depreciación y Amortización *		2,014		8,333		2,104				8,423

				E 		Otras Ganancias		37		1,915		71				1,949

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		6,267		28,662		11,749				34,144



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		2,775		726		2,765				2,765

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		113,414		113,340		113,300				113,300

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		116,189		114,066		116,065				116,065

																						-		0		Deuda		71700		D/E

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												3.40								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda		6,267		28,662		11,749				34,144

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		413		0		0				-413

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		5,152		8,651		578				4,077

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		467		2,493		0				2,026						-		0		G.Fcros		8300		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		1,169		22,504		11,171				32,506								0		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		2,041		8,319		2,057				8,335						Intereses interco		1,377

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		2,041		8,319		2,057				8,335						-		0		Capex		11600		FCSD/SD



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												3.90



				* según criterio contable, incluye retiro





Jun2020

				Covenants de Incurrimiento												LTM

								6/30/19		12/31/19		6/30/20				6/30/20

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		18,636		37,337		23,613				42,314						-		0		ing		8430		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		6,736		12,238		14,835				20,337												13100		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos		3,564		6,685		3,927				7,048						12,609

				D		Depreciación y Amortización *		3,784		8,333		6,153				10,702

				E 		Otras Ganancias		11		1,915		1,614				3,518						11,790

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		12,131		28,662		12,618				29,149



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		718		726		708				708

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		113,447		113,340		113,259				113,259

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		114,165		114,066		113,967				113,967

																						-		0		Deuda		46300		D/E

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												3.91								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda		12,131		28,662		12,618				29,149

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		79		0		0				-79

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		3,410		8,651		1,149				6,390

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		604		2,493		0				1,889						-		0		G.Fcros		9400		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		9,246		22,504		11,469				24,727								0		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		4,164		8,319		4,137				8,292						Intereses interco		3,296

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		4,164		8,319		4,137				8,292						-		0		Capex		13100		FCSD/SD



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												2.98



				* según criterio contable, incluye retiro





Sep2020

				Covenants de Incurrimiento												LTM

								9/30/19		12/31/19		9/30/20				9/30/20

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		27,843		37,337		35,168				44,662						-		0		ing		7900		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		11,106		12,238		22,615				23,747												12000		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos		4,987		6,685		5,642				7,340

				D		Depreciación y Amortización *		6,044		8,333		9,721				12,010

				E 		Otras Ganancias		248		1,915		1,641				3,308

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		18,042		28,662		18,273				28,893



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		2,761		726		2,619				2,619

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		113,375		113,340		112,863				112,863

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		116,136		114,066		115,482				115,482

																						-		0		Deuda		43500		D/E

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												4.00								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda		18,042		28,662		18,273				28,893

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		79		0		0				-79

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		5,876		8,651		1,149				3,924

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		3,940		2,493		0				-1,447						-		0		G.Fcros		8550		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		16,027		22,504		17,124				23,601								0		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		6,246		8,319		6,208				8,281						Intereses interco		5,347

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		6,246		8,319		6,208				8,281						-		0		Capex		12000		FCSD/SD



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												2.85



				* según criterio contable, incluye retiro





Dic2020

				Covenants de Incurrimiento						Real Auditado				Real Auditado				Plan 2019 LTM

				(En miles de Soles)						12/31/20				12/31/19				12/31/20

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica				47,114				37,337										-		0		ing		T+1

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica				28,459				12,238

				C		Gastos administrativos				7,309				6,685

				D		Depreciación y Amortización *				12,926				8,333

				E 		Otras Ganancias				1,814				1,915

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros				0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)				26,086				28,662				0



				G		Otros pasivos financieros (corriente)				585				726

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)				112,865				113,340

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]				113,450				114,066				0

																								-		0		Deuda		27700		en T0

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)						4.35				3.98				ERROR:#DIV/0!														en T+1



				Eb		Ebitda				26,086				28,662

				I		Pagos del impuesto a las ganancias				0				0

				J		Participacion a los trabajadores				0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]				6,702				8,651

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior				0				2,493										-		0		G.Fcros		3050		en T0

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)				19,384				22,504				0														en T+1



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]				8,278				8,319										Intereses interco		7,397

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo				0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)				8,278				8,319				0						-		0		Capex		4300		en T0

																																en T+1

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)						2.34				2.71				ERROR:#DIV/0!



				* según criterio contable, incluye retiro
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Mar2021

				Covenants de Incurrimiento												LTM

								3/31/20		12/31/20		3/31/21				3/31/21

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		11,955		47,114		12,403				47,562						-		0		ing		260		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		3,338		28,459		6,966				32,087												2700		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos		632		7,309		1,644				8,321

				D		Depreciación y Amortización *		2,104		12,926		3,161				13,983

				E 		Otras Ganancias		1,660		1,814		-23				131

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		11,749		26,086		6,931				21,268



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		2,765		585		2,611				2,611

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		113,300		112,865		112,867				112,867

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		116,065		113,450		115,478				115,478

																						-		0		Deuda		1500		D/E

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												5.43								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda		11,749		26,086		6,931				21,268

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		0				0

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		578		6,702		855				6,979

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		0		0		0				0						-		0		G.Fcros		1950		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		11,171		19,384		6,076				14,289								0		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		2,057		8,278		2,035				8,256						Intereses interco		2,006

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		2,057		8,278		2,035				8,256						-		0		Capex		2700		FCSD/SD



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												1.73



				* según criterio contable, incluye retiro





Jun2021



				Covenants de Incurrimiento												LTM

								6/30/20		12/31/20		6/30/21				6/30/21

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		23,613		47,114		24,933				48,434						-		0		ing		6700		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		14,835		28,459		13,919				27,543												7700		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos		3,927		7,309		3,449				6,831

				D		Depreciación y Amortización *		6,153		12,926		6,323				13,096

				E 		Otras Ganancias		1,614		1,814		-23				177

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		12,618		26,086		13,865				27,333



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		708		585		560				560

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		113,259		112,865		112,869				112,869

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		113,967		113,450		113,429				113,429

																						-		0		Deuda		37000		D/E

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												4.15								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda		12,618		26,086		13,865				27,333

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		0				0

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		1,149		6,702		3,146				8,699

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		0		0		632				632						-		0		G.Fcros		5500		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		11,469		19,384		11,351				19,266								0		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		4,137		8,278		4,118				8,259						Intereses interco		4,034

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		4,137		8,278		4,118				8,259						-		0		Capex		7700		FCSD/SD



				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												2.33



				* según criterio contable, incluye retiro





Sep2021



				Covenants de Incurrimiento												LTM

				(Valores en miles PEN)				9/30/20		12/31/20		9/30/21				9/30/21

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		35,168		47,114		37,915				49,861						-		0		ing		7040		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		22,615		28,459		21,835				27,679												2450		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos		5,642		7,309		5,377				7,044

				D		Depreciación y Amortización *		9,721		12,926		9,483				12,688

				E 		Otras Ganancias		1,641		1,814		27				200

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		18,273		26,086		20,213				28,026



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		2,619		585		2,619				2,619

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		112,863		112,865		112,871				112,871

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		115,482		113,450		115,490				115,490												9650						5900

																						-		0		Deuda		38600		D/E				23600		aumenta deuda sin quebrar otro cov.

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												4.12								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda		18,273		26,086		20,213				28,026

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		0				0

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		1,149		6,702		9,777				15,330

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		0		0		1,271				1,271						-		0		G.Fcros		1700		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		17,124		19,384		11,707				13,967								-		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		6,208		8,278		6,185				8,255						Intereses interco		6,084

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		6,208		8,278		6,185				8,255						-		0		Capex		2450		FCSD/SD

																												612.5

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												1.69



				* según criterio contable, incluye retiro







Dic2021

				Covenants de Incurrimiento						Auditado

				(Valores en miles PEN)						12/31/21

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica				50,742						-		0		ing		3590		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica				31,514												0		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos				7,640

				D		Depreciación y Amortización *				12,597

				E 		Otras Ganancias				47

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)				24,232



				G		Otros pasivos financieros (corriente)				585

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)				112,873

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]				113,458												4925						0

																-		0		Deuda		19700		D/E				0		aumenta deuda sin quebrar otro cov.

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)						4.68								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda				24,232

				I		Pagos del impuesto a las ganancias				0

				J		Participacion a los trabajadores				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]				18,906

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior				1,468						-		0		G.Fcros		1700		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)				6,794								-		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]				8,821						Intereses interco		8,135

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)				8,821						-		0		Capex		-5550		FCSD/SD

																						-1387.5

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)						0.77



				* según criterio contable, incluye retiro







Mar2022



				Covenants de Incurrimiento												LTM

				(Valores en miles PEN)				3/31/21		12/31/21		3/31/22				3/31/22

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		12,403		50,742		13,683				52,022						-		0		ing		4250		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		6,966		31,514		7,404				31,952												0		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos		1,644		7,640		1,455				7,451

				D		Depreciación y Amortización *		3,161		12,597		3,004				12,440

				E 		Otras Ganancias		-23		47		112				182

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		6,931		24,232		7,940				25,241



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		2,611		585		2,611				2,611

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		112,867		112,873		112,876				112,876

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		115,478		113,458		115,487				115,487												6324.3243243243						0

																						-		0		Deuda		23400		D/E				0		aumenta deuda sin quebrar otro cov.

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												4.58								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda		6,931		24,232		7,940				25,241

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		0				0

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		855		18,906		8,989				27,040

		Nota 6, otras CxC		L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		0		1,468		0				1,468						-		0		G.Fcros		0		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		6,076		6,794		-1,049				-331								-		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		2,035		8,821		2,033				8,819						Intereses interco		2,006

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		2,035		8,821		2,033				8,819						-		0		Capex		0		FCSD/SD

																												0

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												-0.04



				* según criterio contable, incluye retiro







Jun2022



				Covenants de Incurrimiento												LTM

				(Valores en miles PEN)				6/30/21		12/31/21		6/30/22				6/30/22

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		24,933		50,742		26,616				52,425						-		0		ing		5350		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		13,919		31,514		14,289				31,884												0		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos		3,449		7,640		2,840				7,031

				D		Depreciación y Amortización *		6,323		12,597		6,016				12,290

				E 		Otras Ganancias		-23		47		116				186

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		13,865		24,232		15,619				25,986



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		560		585		560				560

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		112,869		112,873		112,878				112,878

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		113,429		113,458		113,438				113,438												7,946						0

																						-		0		Deuda		29400		D/E				0		aumenta deuda sin quebrar otro cov.

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												4.37								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda		13,865		24,232		15,619				25,986

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		0				0

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

		Compra PP&E		K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		3,146		18,906		18,006				33,766

		Nota 6, otras CxC		L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		632		1,468		0				836						-		0		G.Fcros		0		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		11,351		6,794		-2,387				-6,944								-		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		4,118		8,821		4,117				8,820						Intereses interco		4,034

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		4,118		8,821		4,117				8,820						-		0		Capex		0		FCSD/SD

																												0

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												-0.79



				* según criterio contable, incluye retiro







Sep2022



				Covenants de Incurrimiento												LTM

				(Valores en miles PEN)				9/30/21		12/31/21		9/30/22				9/30/22

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		37,915		50,742		39,483				52,310						-		0		ing		5350		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		21,835		31,514		21,480				31,159												0		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos		5,377		7,640		4,720				6,983

				D		Depreciación y Amortización *		9,483		12,597		9,028				12,142

				E 		Otras Ganancias		27		47		188				208

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		20,213		24,232		22,499				26,518



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		2,619		585		2,619				2,619

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		112,871		112,873		112,880				112,880

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		115,490		113,458		115,499				115,499												7,946						0

																						-		0		Deuda		29400		D/E				0		aumenta deuda sin quebrar otro cov.

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												4.36								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda		20,213		24,232		22,499				26,518

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		0				0

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

		Compra PP&E		K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		9,777		18,906		24,256				33,385

		Nota 6, otras CxC		L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		1,271		1,468		0				197						-		0		G.Fcros		0		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		11,707		6,794		-1,757				-6,670								-		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		6,185		8,821		6,177				8,813						Intereses interco		6,084

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		6,185		8,821		6,177				8,813						-		0		Capex		0		FCSD/SD

																												0

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												-0.76



				* según criterio contable, incluye retiro







Dic2022

				Covenants de Incurrimiento						Auditado

				(Valores en miles PEN)						12/31/22

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica				52,597						-		0		ing		8450		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica				28,811												0		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos				6,698

				D		Depreciación y Amortización *				11,794

				E 		Otras Ganancias				194

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)				29,076



				G		Otros pasivos financieros (corriente)				585

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)				112,882

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]				113,467												11600						0

																-		0		Deuda		46400		D/E				0		aumenta deuda sin quebrar otro cov.

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)						3.90								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda				29,076

				I		Pagos del impuesto a las ganancias				0

				J		Participacion a los trabajadores				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]				31,915

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior				0						-		0		G.Fcros		0		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)				-2,839								-		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]				8,256						Intereses interco		8,166

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)				8,256						-		0		Capex		0		FCSD/SD

																						0

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)						-0.34



				* según criterio contable, incluye retiro												37355







Mar2023



				Covenants de Incurrimiento												LTM

				(Valores en miles PEN)				3/31/22		12/31/22		3/31/23				3/31/23

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		13,683		52,597		13,781				52,695						-		0		ing		8750		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		7,404		28,811		6,607				28,014												0		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos		1,455		6,698		1,237				6,480

				D		Depreciación y Amortización *		3,004		11,794		2,627				11,417

				E 		Otras Ganancias		112		194		54				136

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		7,940		29,076		8,618				29,754



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		2,611		585		2,611				2,611

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		112,876		112,882		112,885				112,885

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		115,487		113,467		115,496				115,496												13027.027027027						0

																						-		0		Deuda		48200		D/E				0		aumenta deuda sin quebrar otro cov.

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												3.88								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda		7,940		29,076		8,618				29,754

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		0				0

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		8,989		31,915		5,302				28,228

		Nota 6, otras CxC		L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		0		0		522				522				37373		-		0		G.Fcros		0		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		-1,049		-2,839		3,838				2,048								-		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		2,033		8,256		2,033				8,256						Intereses interco		2,183

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		2,033		8,256		2,033				8,256						-		0		Capex		0		FCSD/SD

																												0

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												0.25



				* según criterio contable, incluye retiro







Jun2023



				Covenants de Incurrimiento												LTM

				(Valores en miles PEN)				6/30/22		12/31/22		6/30/23				6/30/23

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		26,616		52,597		26,694				52,675						-		0		ing		8900		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		14,289		28,811		13,367				27,889												0		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos		2,840		6,698		2,600				6,458

				D		Depreciación y Amortización *		6,016		11,794		5,266				11,044

				E 		Otras Ganancias		116		194		60				138

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		15,619		29,076		16,053				29,510



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		560		585		560				560

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		112,878		112,882		112,887				112,887

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		113,438		113,467		113,447				113,447												13243.2432432432						0

																						-		0		Deuda		49000		D/E				0		aumenta deuda sin quebrar otro cov.

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												3.84								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda		15,619		29,076		16,053				29,510

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		0				0

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		18,006		31,915		9,161				23,070

		Nota 6, otras CxC		L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		0		0		1,826				1,826						-		0		G.Fcros		0		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		-2,387		-2,839		8,718				8,266								-		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		4,117		8,256		4,087				8,226						Intereses interco		4,388

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		4,117		8,256		4,087				8,226						-		0		Capex		0		FCSD/SD

																												0

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												1.00



				* según criterio contable, incluye retiro







Sep2023



				Covenants de Incurrimiento												LTM

				(Valores en miles PEN)				9/30/22		12/31/22		9/30/23				9/30/23

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		39,483		52,597		39,758				52,872						-		0		ing		8900		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		21,480		28,811		20,280				27,611												0		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos		4,720		6,698		4,022				6,000

				D		Depreciación y Amortización *		9,028		11,794		8,113				10,879

				E 		Otras Ganancias		188		194		118				124

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		22,499		29,076		23,687				30,264



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		2,619		585		2,619				2,619

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		112,880		112,882		112,889				112,889

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		115,499		113,467		115,508				115,508												13243.2432432432						0

																						-		0		Deuda		49000		D/E				0		aumenta deuda sin quebrar otro cov.

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												3.82								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda		22,499		29,076		23,687				30,264

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		0				0

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		24,256		31,915		14,810				22,469

		Nota 6, otras CxC		L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		0		0		2,358				2,358						-		0		G.Fcros		0		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		-1,757		-2,839		11,235				10,153								-		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		6,177		8,256		6,188				8,267						Intereses interco		6,619

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		6,177		8,256		6,188				8,267						-		0		Capex		0		FCSD/SD

																												0

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												1.23



				* según criterio contable, incluye retiro







Dic2023

				Covenants de Incurrimiento						Auditado

				(Valores en miles PEN)						12/31/23

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica				55,293						-		0		ing		8450		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica				30,361												0		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos				6,343

				D		Depreciación y Amortización *				12,938

				E 		Otras Ganancias				26

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)				31,553



				G		Otros pasivos financieros (corriente)				582

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)				112,892

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]				113,474												11600						0

																-		0		Deuda		46400		D/E				0		aumenta deuda sin quebrar otro cov.

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)						3.60								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda				31,553

				I		Pagos del impuesto a las ganancias				0

				J		Participacion a los trabajadores				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]				19,909

				L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior				0						-		0		G.Fcros		0		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)				11,644								-		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]				8,255						Intereses interco		9,454

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)				8,255						-		0		Capex		0		FCSD/SD

																						0

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)						1.41



				* según criterio contable, incluye retiro												37355







Mar2024



				Covenants de Incurrimiento												LTM

				(Valores en miles PEN)				3/31/23		12/31/23		3/31/24				3/31/24

				A		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica		13,781		55,293		14,208				55,720						-		0		ing		10500		D/E

				B		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica		6,607		30,361		7,128				30,882												4700		FCSD/SD

				C		Gastos administrativos		1,237		6,343		2,079				7,185

				D		Depreciación y Amortización *		2,627		12,938		3,579				13,890

				E 		Otras Ganancias		54		26		6				-22

				F		Amortizacion Arrendamientos Financieros		0		0		0				0

				Eb= A-B-C+D+E+F		Ebitda (Eb)		8,618		31,553		8,586				31,521



				G		Otros pasivos financieros (corriente)		2,611		582		2,619				2,619

				H		Otros pasivos financieros (no corriente)		112,885		112,892		112,895				112,895

				DF=G+H		Deuda Financiera (DF) [no incluye deuda subordinada]		115,496		113,474		115,514				115,514												15675.6756756757						11500

																						-		0		Deuda		58000		D/E				46000		aumenta deuda sin quebrar otro cov.

				Ratio de Endeudamiento (DF/Eb <= 5,5x)												3.66								0		intereses nea deuda



				Eb		Ebitda		8,618		31,553		8,586				31,521

				I		Pagos del impuesto a las ganancias		0		0		0				0

				J		Participacion a los trabajadores		0		0		0				0

				K		CAPEX [menos financiamiento obtenido para dicha inversión]		5,302		19,909		611				15,218

		Nota 9, otros activos		L		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas entre periodo de calculo y periodo anterior		522		0		0				0						-		0		G.Fcros		3350		FCSD/SD

				FCSD=Eb-I-J-K+L		Flujo de Caja Libre para Servicio de Deuda (FCSD)		3,838		11,644		7,975				16,303								-		deuda neos intereses



				M		Gastos Financieros [no incluye deuda subordinada]		2,033		8,255		2,046				8,268						Intereses interco		2,916

				N		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo		0		0		0				0

				SD=M+N		Servicio de Deuda (SD)		2,033		8,255		2,046				8,268						-		0		Capex		4700		FCSD/SD

																												1175

				Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda (FCSD/SD > 1,4x)												1.97



				* según criterio contable, incluye retiro







BP2019

		Cash Flow (Conelsur) (PEN$m)



				Jan-19		Feb-19		Mar-19		Apr-19		May-19		Jun-19		Jul-19		Aug-19		Sep-19		Oct-19		Nov-19		Dec-19		2019				1H2019



		Operating margin		3.7		2.0		1.8		1.7		2.1		1.5		1.6		1.4		1.6		1.9		1.7		1.7		22.9				12.8

		Net Interest Payment		-4.1		0.0		0.0		-0.0		-0.0		-0.0		-4.1		-0.0		-0.0		-0.0		-0.0		-6.1		(14.3)				-4.1

		Taxes		-0.2		-0.1		0.0		0.0		-0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		(0.3)				-0.3

				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

		Cash Flow from Operations		-0.6		2.0		1.8		1.7		2.1		1.5		-2.5		1.4		1.6		1.9		1.7		-4.3		8.2				8.4

																																0.0

		Capex VI		0.0		0.0		-0.7		-1.4		-1.4		-1.5		-5.2		-8.7		-8.8		-8.8		-11.6		-13.6		(61.8)				-5.0

		Capex Non VI		-0.0		-0.1		-0.3		-0.3		-0.4		-0.6		-0.6		-1.8		-1.0		-0.9		-0.2		-0.4		(6.6)				-1.9

		Cash Flow from Investment activities		-0.0		-0.1		-1.0		-1.8		-1.9		-2.1		-5.8		-10.5		-9.7		-9.7		-11.8		-14.0		(68.4)				-6.9

																																0.0

		Capital injection		0.0		0.0		0.2		0.4		0.4		0.4		1.5		2.5		2.5		2.6		3.4		4.0		17.9				1.4

		Swaps Cash Settlement		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

		Net Increase/(Decrease) Intercompany loans		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

		Net Increase/(Decrease) Debt		0.0		0.0		0.5		1.0		1.0		1.0		3.7		6.2		6.2		6.3		8.2		9.7		43.9				3.5

		Cash Flow from financing activities		0.0		0.0		0.7		1.4		1.4		1.5		5.2		8.7		8.8		8.9		11.6		13.6		61.8				5.0

																																0.0

		Cash at the begining of the period		8.2		7.6		9.5		10.9		12.3		13.9		14.7		11.7		11.4		12.1		13.1		14.6		8.2				62.4

		Cash Available for Distribution		7.6		9.5		10.9		12.3		13.9		14.7		11.7		11.4		12.1		13.1		14.6		9.9		9.9				68.9

																																0.0

		Dividends		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

		Reinvested Dividends		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

		Structural Intercompany Loans		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

																																0.0

		Cash at the end of the period		7.6		9.5		10.9		12.3		13.9		14.7		11.7		11.4		12.1		13.1		14.6		9.9		9.9				68.9

		Net Income (Conelsur) (PEN$m)



				Jan-19		Feb-19		Mar-19		Apr-19		May-19		Jun-19		Jul-19		Aug-19		Sep-19		Oct-19		Nov-19		Dec-19		2019				1H2019



		Transmission Revenues		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		36.6				18.3

		National		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

		Zonal		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

		Transmission Solutions		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		3.1		36.6				18.3

																																0.0

		Core Operating Costs		-0.9		-0.9		-1.0		-1.2		-0.8		-1.5		-1.3		-1.5		-1.2		-1.0		-1.2		-1.2		-13.6				-6.3

		Personnel Core		-0.3		-0.3		-0.3		-0.4		-0.3		-0.6		-0.3		-0.3		-0.3		-0.3		-0.4		-0.6		-4.4				-2.2

		Core Operating Cost		-0.6		-0.6		-0.7		-0.8		-0.5		-0.9		-1.0		-1.2		-0.9		-0.7		-0.8		-0.6		-9.2				-4.1

																																0.0

		Core EBITDA		2.2		2.2		2.0		1.8		2.2		1.6		1.8		1.6		1.9		2.1		1.8		1.9		23.0				12.0

																																0.0

		Non-Core Services		1.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1.7				1.7

		Fines & Extraordinary Items		0.0		0.0		-0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-0.1		0.0		0.0		0.0		-0.2				-0.1

		Holdco Operating Cost		-0.1		-0.1		-0.1		-0.1		-0.1		-0.1		-0.1		-0.1		-0.1		-0.1		-0.1		-0.1		-1.6				-0.8

																																0.0

		Total EBITDA		3.7		2.0		1.8		1.7		2.1		1.5		1.6		1.4		1.6		1.9		1.7		1.7		22.9				12.8

																																0.0

		Depreciation & Amortization		-0.69		-0.69		-0.69		-0.69		-0.69		-0.69		-0.69		-0.70		-0.70		-0.70		-0.70		-0.70		-8.3				-4.13

																																0.0

		OPERATING PROFIT (EBIT)		3.0		1.4		1.1		1.0		1.4		0.8		0.9		0.8		0.9		1.2		1.0		1.0		14.5				8.7

																																0.0

		Financial Income		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

		Financial Expenses		-1.2		-1.2		-1.2		-1.2		-1.2		-1.2		-1.2		-1.2		-1.2		-1.2		-1.2		-1.2		-14.3				-7.1

		Debt Revalorization		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

		FX & Others		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

																																0.0

		EARNING BEFORE TAXES		1.9		0.2		-0.1		-0.2		0.2		-0.4		-0.2		-0.4		-0.3		0.0		-0.2		-0.2		0.2				1.6

																																0.0

		Taxes		-0.2		-0.1		0.0		0.0		-0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-0.3				-0.3

																																0.0

		NET INCOME		1.6		0.1		-0.1		-0.2		0.2		-0.4		-0.2		-0.4		-0.3		0.0		-0.2		-0.2		-0.1				1.2



				Jan-19		Feb-19		Mar-19		Apr-19		May-19		Jun-19		Jul-19		Aug-19		Sep-19		Oct-19		Nov-19		Dec-19		2019				1H2019

		Financial expenses 		-0.7		-0.7		-0.7		-0.7		-0.7		-0.7		-0.7		-0.7		-0.8		-0.8		-0.8		-0.9		-8.9				-4.2

		Financial expenses(Intercompany loans) 		-0.5		-0.5		-0.5		-0.5		-0.5		-0.5		-0.5		-0.5		-0.5		-0.5		-0.5		-0.5		-6.0				-3

		Capitalized Interests 		0		0		0		0		0		0		0		0		0.1		0.1		0.1		0.2		0.5				0





En el tiempo

																				No Auditado

				12/31/16		3/31/17		6/30/17		9/30/17		12/31/17		3/31/18		6/30/18		9/30/18		12/31/18

		Ratio de Endeudamiento		9.18		4.01		5.80		4.78		4.66		4.78		5.42		5.33		4.46

		Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda		-468.25		-178.19		-74.95		-42.10		2.85		2.42		1.75		1.70		1.96

		Lim. Ratio Endeudamiento		5.5		5.5		5.5		5.5		5.5		5.5		5.5		5.5		5.5

		Lim. Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda		1.4		1.4		1.4		1.4		1.4		1.4		1.4		1.4		1.4



Ratio de Endeudamiento	

43100	43190	43281	43373	43465	4.662063296341965	4.7792035764550045	5.4224921105479584	5.3316248787920761	4.4596241547413111	Lim. Ratio Endeudamiento	

43100	43190	43281	43373	43465	5.5	5.5	5.5	5.5	5.5	



Ratio de Corbertura de Servicio de Deuda	

43100	43190	43281	43373	43465	2.846508058326938	2.4215799614643547	1.748731577675767	1.7013821532492726	1.9640994542146755	Lim. Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda	

43100	43190	43281	43373	43465	1.4	1.4	1.4	1.4	1.4	





Base

		Ingresos por servicios de transmisión de energía eléctrica

		Costo de servicios de transmisión de energía eléctrica

		Gastos administrativos

		Depreciación

		Amortización 

		Dep.- Retiros

		Otras Ganancias

		Amortizacion Arrendamientos Financieros

		Otros pasivos financieros (corriente)

		Otros pasivos financieros (no corriente)

		Pagos del impuesto a las ganancias

		Participacion a los trabajadores

		CAPEX 

		Financiamiento para Capex

		IGV por diferencial en Impuesto general a las ventas

		Gastos Financieros 

		Intereses deuda subordinada

		Amortizaciones de Deuda Financiera de Largo Plazo
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Información de Contacto

Para información adicional:

Martha Peredo Javier Sauvageot
Head of Investor Relations Finance Manager & Treasurer
martha.peredo@conelsur.com javier.sauvageot@conelsur.com

www.conelsur.com
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