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ANTECEDENTES 
 

DATOS DE LA EMPRESA 
 
 

 

Denominación : Conelsur LT S.A.C. 

      

Fecha de Constitución : 16 de febrero de 2016. 

      
Objeto Social : Actividad de transmisión de energía eléctrica, en razón de 

cualesquiera concesiones otorgadas por el Estado Peruano a la 
sociedad o a favor de terceros respecto de los cuales la sociedad 
preste el servicio de operación y mantenimiento de sus instalaciones, 
así como de cualquier sistema de transmisión de energía eléctrica 
que la empresa desarrolle libremente sin necesidad de obtener título 
habilitante alguno, en particular, y sin que las actividades de la 
sociedad se limiten a las descritas a continuación, la sociedad podrá: 
planificar, diseñar, construir, explotar, mantener, maniobrar, 
modificar, transferir y cerrar toda clase de instalaciones propias o de 
terceros que conformen sistemas de transmisión o sistemas 
auxiliares a estas actividades, así como celebrar contratos de servicio 
de transmisión eléctrica, transformación, convenios de interconexión 
y realizar en el sentido más amplio, la gestión, operación y 
mantenimiento de redes o sistemas de transmisión eléctrica. 
Asimismo, a la investigación, desarrollo y explotación de las 
comunicaciones, tecnologías de la información y de otras nuevas 
tecnologías en todos sus aspectos. 
Dentro de este objeto se entiende que la sociedad podrá desarrollar 
todas aquellas actividades que sean auxiliares, complementarias, 
conexas, relacionadas, necesarias y/o que posibiliten el 
cumplimiento y desarrollo de la actividad de transmisión de energía 
eléctrica, que resulten ajustadas al derecho y, en particular, a la ley 
de concesiones eléctricas y a las normas que regulen la prestación y 
desarrollo de dicha actividad y el funcionamiento de los sistemas de 
transmisión dentro del Sistema Eléctrico Interconectado Nacional 
SEIN o cualquier otro sistema. 

      

Plazo de Duración : Indefinido 

      

Tipo de Sociedad : Sociedad Anónima Cerrada 
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Inscripción en los Registros 
Públicos : Partida N° 13578660 del Registro de Personas Jurídicas de Lima. 

      

Capital Social : S/ 23’716,047.50 

      
Estructura Accionaria : Conelsur S.A.C. es propietario del 99.99% del capital social de 

Conelsur LT S.A.C.; mientras que Transelec Holdings Rentas Limitada 
es dueño del 0.01% restante.  

      

Valor Nominal de Cada Acción : S/ 0.10  

      

RUC : 20601047005 

      

Domicilio Legal : Av. Santo Toribio N° 115, Oficina 504, San Isidro 

    Lima, Perú. 

      

Central Telefónica : (051 - 1) 712-8400 

      

Página Web : www.conelsur.net 

 

HISTORIA DE LA EMPRESA 
 

Conelsur LT S.A.C. es creada por los socios canadienses de ETC, a través de las sociedades Conelsur 
S.A.C. y Transelec Holdings Rentas Limitada, buscando expandir sus actividades de transmisión eléctrica 
en la región y dar continuidad a su amplia trayectoria en la gestión de activos. 

Conelsur LT S.A.C. fue constituida el 16 de febrero de 2016 e inscrita en la oficina registral de Lima 
con la partida N° 13578660 del Registro de Personas Jurídicas.  

En el mes de octubre de 2016, Conelsur LT S.A.C. adquirió las concesiones definitivas de las 
instalaciones del sistema de transmisión de Enel Generación Perú y Chinango y mediante esta 
adquisición comienza sus operaciones en el mercado de transmisión de energía eléctrica peruano, dando 
continuidad a activos de largos años de operación en los alrededores de Lima. 

La compañía tiene ingresos regulados de largo plazo, los cuales dan solidez y predictibilidad a sus 
flujos futuros, teniendo como principal contraparte a Enel Generación Perú, subsidiaria de una de las 
principales empresas de generación a nivel internacional. 

 

http://www.conelsur.net/
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ACTIVIDAD DE LA EMPRESA 
 

La empresa opera y mantiene su sistema de transmisión recibido en concesión con el objetivo de 
transmitir la energía producida por las empresas de generación hacia los centros de carga, manteniendo 
niveles aceptables de calidad y seguridad del servicio; así como, optimizando sus costos de operación y 
mantenimiento. A la fecha de la presente memoria, la compañía transmite, principalmente, energía de 
centrales hidroeléctricas operadas por Enel Generación Perú, Chinango y Electricidad del Perú – 
Electroperú S.A. 

Conelsur LT S.A.C. tiene por objeto la construcción, operación y mantenimiento de redes de 
transmisión de energía eléctrica e ingresó al mercado peruano con la misión de convertirse en una 
empresa relevante en el sector energético, con el propósito de contribuir al desarrollo de la 
infraestructura de acuerdo a las necesidades de crecimiento y demanda energética del Perú. 

Las operaciones de su sistema eléctrico de transmisión son desarrolladas buscando adecuadas 
condiciones de calidad, seguridad y economía, dentro del marco normativo del sector eléctrico peruano, 
las cuales son lideradas por la gerencia de operaciones 

 

PROPIEDAD 
 

El capital social de Conelsur LT S.A.C. es de S/ 23’716,047.50 (Veintitrés millones setecientos dieciséis 
mil cuarenta y siete y 50/100 Soles), representado por 237’160,475 acciones de un valor nominal de S/ 
0.10 (Cero y 10/100 Soles) cada una, íntegramente suscritas y pagadas. Dicho capital social se encuentra 
distribuido de la siguiente forma: (i) Conelsur S.A.C. ha suscrito y pagado íntegramente 237’136,783 
acciones, las que equivalen a un 99.99% del capital social de Conelsur LT S.A.C.; y (ii) Transelec Holdings 
Rentas Limitada ha suscrito y pagado íntegramente 23,692 acciones, las que equivalen a un 0.01% del 
capital social de Conelsur LT S.A.C.  

 

POLÍTICA DE DIVIDENDOS 
 

 Distribuir como dividendos hasta el 100% de las utilidades de libre disposición (distribuible) obtenidas 
en el ejercicio, pudiendo efectuarse pagos a cuenta (interinos). El dividendo definitivo deberá contar con 
la aprobación de la Junta General Anual de Accionistas.  

El monto específico será determinado en su oportunidad y en función de la situación financiera de la 
compañía, los requerimientos de inversión y compromisos adquiridos durante cualquier emisión de 
bono o deuda, y cualquier impacto que pueda surgir del cumplimiento de IFRS. 
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GOBIERNO CORPORATIVO 
 

DIRECTORIO 
 
Conelsur LT S.A.C. no tiene directorio, según consta en Partida Registral N° 13578660. 

 

PRINCIPALES INTEGRANTES DE LA GERENCIA 
 
Los principales ejecutivos de la compañía son: 
 

Nombre Cargo Fecha de Inicio 

Jorge Vargas Romero Gerente General Agosto 2016 
Hugo Acosta Torres Gerente de Operaciones Octubre 2016 

 
 

 Jorge Vargas Romero – Gerente General 
 

Bachiller en Ingeniería Eléctrica de la Universidad de Santiago de Chile y MBA de la Universidad Adolfo 
Ibáñez en Chile. Gerente General de Conelsur LT S.A.C. desde agosto de 2016, se desempeñó como Gerente 
Regional de las zonas Sur y Central de Transelec S.A. antes de asumir. Anteriormente trabajo en distintas 
posiciones en los equipos de Operaciones y Planeamiento en Transelec S.A. Cuenta con más de 14 años de 
experiencia en el sector transmisión. 

 Hugo Acosta Torres – Gerente de Operaciones 

Bachiller en Ingeniería Eléctrica de la Universidad Nacional de Ingeniería del Perú. Adicionalmente, 
obtuvo una Maestría en Ciencias y MBA de la Universidad Ricardo Palma en Perú. Gerente de Operaciones 
de Conelsur LT S.A.C. desde octubre de 2016. Trabajó en Red de Energía del Perú S.A. en los equipos de 
Operaciones, Mantenimiento y Ejecutivo y antes en Empresa de Transmisión Eléctrica Centro Norte S.A. 
Cuenta con más de 23 años de experiencia en el sector transmisión. 
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ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL 
 
Conelsur LT S.A.C. posee la siguiente estructura organizacional: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



CONELSUR LT S.A.C. MEMORIA ANUAL | 2016 
  

7 
 

EL NEGOCIO 
 

RÉGIMEN DEL SECTOR ELÉCTRICO EN EL PERÚ 
 

La industria eléctrica se configura en diversos segmentos, siendo los principales: (i) generación, (ii) 
transmisión y (iii) distribución. Las actividades relacionadas a dichos segmentos pueden ser prestadas 
por personas naturales o jurídicas, nacionales o extranjeras. 

Las normas más importantes de esta industria son las siguientes: (i) El Decreto Ley 25844, Ley de 
Concesiones Eléctricas (“LCE”); (ii) el Decreto Supremo 9-93-EM, Reglamento de la LCE (“RLCE”); (iii) la 
Ley 28832, Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generación Eléctrica; (iv) el Decreto Supremo 
22-2009-EM, Reglamento de Usuarios Libres de Electricidad; y (v) el Decreto Supremo 27-2007-EM, 
Reglamento de Transmisión. 

Considerando las características del mercado, la LCE ha previsto un doble régimen de precios. En 
aquellos sectores del mercado en los cuales puedan prestarse servicios en condiciones de competencia 
se admitirá un régimen de libertad de precios, mientras que los sectores del mercado que tengan 
condiciones de monopolio natural se encontrarán sujetos a un sistema de regulación de precios. 

El sistema peruano distingue dos tipos de consumidores finales de la electricidad relacionados a dicha 
división en el régimen de precios de potencia y energía: 

a) Usuarios Regulados: suscriben contratos con concesionarios de distribución a tarifas reguladas. 
Son clientes del Servicio Público de Electricidad, siendo éste el suministro regular de energía 
eléctrica para uso colectivo o destinado al uso colectivo hasta 200 kW (“Usuarios Regulados”); y,  

b) Usuarios Libres: pueden adquirir electricidad de uno o más suministradores (generadores o 
distribuidores) a la vez, sin estar los precios sujetos a regulación. Son aquellos consumidores que 
tienen una demanda mayor a 2.5 MW (“Usuarios Libres”). 

Los usuarios cuya demanda anual de energía eléctrica sea mayor a 200 kW y menor a 2.5 MW, podrán 
elegir su calificación como Usuarios Regulados o Usuarios Libres. 

La actividad de transmisión eléctrica se realiza a través de un sistema que se encuentra compuesto 
por líneas de transmisión y subestaciones. Las líneas de transmisión (torres y cables) permiten el 
transporte de electricidad entre los diferentes tramos del SEIN, es decir, entre (i) una central de 
generación y una subestación, (ii) dos subestaciones diferentes, (iii) una subestación y un sistema de 
distribución, y (iv) una subestación y un Usuario Libre.  

Bajo los alcances de la normativa aplicable a la actividad de transmisión eléctrica se ha establecido 
que el sistema de transmisión del SEIN esté integrado por las siguientes instalaciones:  
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(i)  Sistema Principal: permite a los generadores comercializar en cualquier barra (instalaciones que 
iniciaron operación hasta julio de 2006) (“SPT”).  

(ii)  Sistema Secundario: permite a los generadores conectarse al sistema principal y al distribuidor o 
consumidor obtener electricidad del sistema (instalaciones que iniciaron operación hasta julio de 
2006) (“SST”).  

(iii)  Sistema Garantizado: instalaciones por licitaciones previstas en el Plan de Transmisión aprobado 
por el Ministerio de Energía y Minas (puesta en operación comercial desde julio de 2006) (“SGT”).  

(iv)  Sistema Complementario: instalaciones por iniciativa propia de uno o varios agentes y aquellas 
no incluidas en el Plan de Transmisión (puesta en operación comercial desde julio de 2006) 
(“SCT”).  

Inicialmente, bajo los alcances de la LCE se establecía que el sistema de transmisión estaría 
compuesto únicamente por las instalaciones del SPT y del SST. En ese sentido, según lo dispuesto por el 
artículo 58° de la LCE, las instalaciones del SPT permiten a los generadores comercializar potencia y 
energía en cualquier barra de dicho sistema, mientras que las instalaciones del SST permiten a los 
generadores conectarse al sistema principal o comercializar potencia y energía en cualquier barra de 
estos sistemas. En consecuencia, la distinción entre los dos tipos de instalaciones que conformaban el 
sistema de transmisión antes del 2006 radicaba básicamente en el tipo de instalación que permitían 
conectar. Así las instalaciones del SPT están compuestas por líneas de transmisión de muy alta tensión y 
de alta tensión, permitiendo transportar la energía entre las barras base del sistema, mientras que las 
instalaciones del SST cuentan con líneas de alta tensión y media tensión permitiendo transportar la 
energía hacía los distribuidores o usuarios finales del sistema. Sin embargo, en el 2006 se produjeron 
una serie de modificaciones en la regulación del mercado eléctrico concluyendo con la expedición de la 
Ley 28832. Bajo sus alcances se establecieron ciertas disposiciones normativas cuya finalidad era adecuar 
el marco legal aplicable a la actividad de transmisión eléctrica. En ese sentido, adicionalmente a las 
instalaciones ya consideradas parte del sistema de transmisión, se agregaron las instalaciones del SGT y 
del SCT, cuyas características y funciones son bastante similares a las instalaciones del SPT y del SST, 
respectivamente. 

Dadas las características de la industria de transmisión eléctrica, se considera que esta actividad se 
presta a través de infraestructura con características de monopolio natural. En consecuencia, antes de 
existir competencia entre los diversos titulares de las redes de transmisión, existe una relación de 
complementariedad entre éstas.  

En principio, teniendo en consideración que el mercado de transmisión eléctrica ostenta 
características propias de un monopolio natural, las condiciones tarifarias para remunerar sus costos se 
encuentran fijadas regulatoriamente y se ha encargado al Organismo Supervisor de Inversión en Energía 
y Minería (“OSINERGMIN”), su ejecución y supervisión. Por regla general, los precios por el uso de 
instalaciones de transmisión eléctrica se encuentran regulados en el Perú, siendo OSINERGMIN la 
entidad encargada de establecer los peajes aplicables. 

Las instalaciones de transmisión eléctrica respecto de las cuales Conelsur LT S.A.C. es titular desde 
octubre de 2016 constituyen parte del SST, pues entraron en operación antes de julio de 2006. La 
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regulación tarifaria de los SST se encuentra establecida principalmente en el RLCE y en las resoluciones 
correspondientes de OSINERGMIN, incluyendo la Resolución 217-2013-OS/CD. Sin perjuicio de ello, la 
Ley 28832 estableció como un parámetro específico el que “cada instalación de transmisión existente a 
la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley (julio 2006) se pagará por usuarios y generadores en 
la misma proporción en que se viene pagando a dicha fecha y se mantendrá invariable y permanente 
mientras dichas instalaciones formen parte del Sistema Económicamente Adaptado. La distribución al 
interior del conjunto de usuarios o del conjunto de generadores mantendrá el criterio vigente a la fecha 
de entrada en vigencia de la presente Ley”. 

Dentro de las instalaciones del SST existen algunas que son remuneradas exclusivamente por los 
generadores (no por la demanda). Es precisamente este tipo de instalaciones las que ha adquirido 
Conelsur LT S.A.C. en 2016. Los pagos que recibirá Conelsur LT S.A.C., por tanto, provendrán 
directamente de los generadores. OSINERGMIN ya ha establecido el costo medio anual (incluye 
anualidad de la inversión y costo anual estándar de operación y mantenimiento) que debe ser 
remunerado a Conelsur LT S.A.C. por las instalaciones de transmisión adquiridas, valor que no puede 
variar según la Ley 28832, mientras pertenezcan al Sistema Económicamente Adaptado del SEIN, 
definido como aquel en el cual existe una correspondencia de equilibrio entre la oferta y la demanda de 
energía, procurando el menor costo y manteniendo la calidad del servicio. El costo anual estándar de 
operación y mantenimientos corresponde a un porcentaje del costo de inversión que OSINERGMIN 
determina cada seis años. Los porcentajes correspondientes para el periodo mayo 2015 – abril 2021 han 
sido establecidos por OSINERGMIN en la Resolución 82-2015-OS/CD. 

Las actividades de transmisión y distribución eléctrica se encuentren sujetas a la obligación de otorgar 
acceso a terceros a las redes correspondientes. Ante la negativa, el solicitante está facultado a solicitar 
a OSINERGMIN la emisión de un mandato de conexión, de cumplimiento obligatorio. 
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PRINCIPALES ACTIVOS 
 

DESCRIPCIÓN DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS 
 

Conelsur LT S.A.C. inició sus actividades económicas el 16 de febrero del 2016 y en octubre del mismo 
año adquirió las concesiones definitivas de las instalaciones del sistema de transmisión de Enel 
Generación Perú y Chinango, ubicados en los departamentos de Lima y Junín del Perú, respectivamente. 

Conelsur LT S.A.C. cuenta con equipos en once (11) subestaciones y, aproximadamente, seiscientos 
cincuenta (650) kilómetros de circuitos de transmisión en 60 y 220 kV. 

Sus principales instalaciones: 

 L.T. 220 kV Huinco – Santa Rosa (L-2001/L-2002) de 124.0 km de circuitos de líneas, la cual 
permite a la Central Hidroeléctrica Huinco evacuar su capacidad de generación al SEIN.  

 L.T. 220 kV Callahuanca – Matucana (L-2007) de 22.5 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 220 kV L2007(T10) – L2007(T18) (L-2007A) de 15.5 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 220 kV Callahuanca – Cajamarquilla (L-2008/L-2009) de 70.9 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 220 kV Cajamarquilla – Chavarría (L-2014/L-2015) de 42.8 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 220 kV Callahuanca – Purunhuasi (L-2716) de 0.6 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 220 kV Yanango – Pachachaca (L-2256) de 89.1 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 220 kV Chimay – Yanango (L-2257) de 29.5 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 60 kV Moyopampa – Gloria (L-6011/L-6020) de 61.4 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 60 kV Gloria – Santa Rosa (L-6434/L-6435) de 25.4 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 60 kV Callahuanca – Huachipa (L-6031) de 43.8 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 60 kV Callahuanca – Huampani (L-6040) de 26.5 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 60 kV Moyopampa – Salamanca (L-6055/L-6060) de 90.5 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 60 kV Salamanca – Balnearios (L-6068) de 4.5 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 60 kV Callahuanca – Moyopampa (L-6111) de 12.9 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 60 kV Huampani – Ñaña (L-6544) de 8.1 km de circuitos de líneas. 

 L.T. 60 kV Moyopampa – Chosica (L-6731) de 0.6 km de circuitos de líneas. 
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A continuación, se presenta el mapa geográfico del Perú donde se muestra el sistema de transmisión 
y se resaltan los departamentos (Lima y Junín) en los cuales está presente el sistema de transmisión de 
Conelsur LT S.A.C.: 
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Para garantizar una respuesta adecuada para el mantenimiento de los activos a su cargo, Conelsur LT 
S.A.C. cuenta con una gerencia de operaciones que a su vez tiene las jefaturas de operaciones, 
subestaciones y líneas de transmisión. 

Conelsur LT S.A.C. cuenta con nueve (9) personas para realizar la operación y el mantenimiento de su 
sistema de transmisión y aplica las buenas prácticas de gestión de activos y estrategias de 
mantenimiento, entre ellas la de mantenimiento centrado en confiabilidad, condición operativa de los 
equipos, entre otros. 

También, cuenta con el soporte y respaldo de la empresa de transmisión eléctrica Transelec S.A. de 
Chile, una de las empresas de transmisión más relevantes de dicho país, que tiene procesos sólidos y 
personal especializado de reconocida experiencia. 

Actualmente, la operación en tiempo real del sistema eléctrico de transmisión la realiza Enel 
Generación Perú, con la que se tiene un contrato de operación, desde su centro de control. No obstante 
lo anterior, se estima que el Conelsur LT S.A.C. asuma, dentro del corto a mediano plazo, la operación 
del sistema de transmisión. 

El mantenimiento de sus líneas de transmisión y equipos de patio los realiza con empresas 
especializadas con quienes tiene suscrito contratos de servicios de mantenimiento, con lo que garantiza 
un servicio confiable de sus instalaciones. 

Cabe mencionar que, Conelsur LT S.A.C. está registrado como miembro integrante del COES. 
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FACTORES DE RIESGO 
 
 Riesgos de Devaluación o Depreciación de la Moneda y Control Cambiario 

En décadas pasadas el gobierno peruano implementó una política de control del mercado cambiario 
local incluyendo restricciones tanto sobre el mercado cambiario como sobre el comercio en moneda 
extranjera. Desde fines del primer trimestre de 1991 dichos controles no existen en el Perú. En la 
actualidad, la oferta y la demanda determinan la tasa de intercambio de monedas en el Perú. Si se 
regresara a dicho sistema de control cambiario en el futuro se podría perjudicar la habilidad del Conelsur 
LT S.A.C. de participar en el mercado de divisas.  

Por otro lado, el tipo de cambio ha presentado distintas tendencias durante los últimos años. En las 
décadas de los años ochenta y noventa, la moneda peruana experimentó un número significativo de 
fuertes devaluaciones. Si bien entre los años 2006 y 2012 se observó una tendencia hacia la apreciación 
del Sol, a partir del 2013 la tendencia ha sido de depreciación del Sol frente al Dólar, llegándose a valores 
cercanos a los del 2006. No se puede asegurar que las depreciaciones ni las apreciaciones producidas en 
el pasado no se repetirán en el futuro, dado que la estabilidad depende de factores ajenos a la política 
económica. 

Cabe mencionar que los ingresos de Conelsur LT S.A.C. son determinados en Dólares, pero liquidados 
en Soles. Asimismo, los ingresos son actualizados mensualmente por distintos factores, uno de los cuales 
es el tipo de cambio, por lo que el riesgo de que fuertes depreciaciones de la moneda local afecten a los 
ingresos de Conelsur LT S.A.C.está parcialmente mitigado. 

 Riesgo de Conflictos Sociales, Terrorismo y Vandalismo 

En el pasado, el Perú experimentó niveles significativos de actividad terrorista, con actos importantes 
de violencia en contra del gobierno y del sector privado desde finales de la década de 1980 hasta inicios 
de la década de 1990. Si bien el accionar terrorista ha sido reducido con éxito, no existe garantía de que 
no se produzca un rebrote terrorista en el futuro, pero tampoco es seguro que alcance las escalas de 
magnitud que alcanzó en la década de 1980 y no se puede asegurar que dichas actividades no causen 
algún impacto en el negocio de la empresa. 

Asimismo, el Perú ha experimentado en el pasado la ocurrencia de reclamos por reivindicaciones 
sociales, económicas y de otra índole por parte de algunos sectores de la sociedad peruana que han 
llevado a brotes de violencia y vandalismo contra la propiedad pública y privada, por lo que no puede 
garantizarse que ello no vuelva a ocurrir, y, por ende, de que ello pueda afectar las operaciones y 
resultados de la compañía. 

 Riesgo de Cambios en la Legislación y Regulación  

Conelsur está sujeto a una serie de leyes y normas, no pudiendo garantizarse la invariabilidad de dicha 
regulación. En concreto, eventuales cambios en la legislación, incluyendo la legislación eléctrica, laboral, 
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contable y tributaria, sea por la derogación de legislación vigente, la imposición de regulación adicional 
o la promulgación de una nueva legislación aplicable, pueden afectar la forma en la que Conelsur LT 
S.A.C. viene desarrollando sus actividades, pudiendo eventualmente tener un efecto adverso en sus 
negocios. 

Las leyes y regulaciones cambian con frecuencia a nivel local, regional y nacional, y los cambios 
podrían imponer costos y otras dificultades para cumplir con los negocios de Conelsur LT S.A.C.  

Cualquier cambio en la regulación, interpretación de regulaciones vigentes, la imposición de 
regulaciones adicionales o la promulgación de una nueva legislación que afecte cualquiera de los 
negocios podría tener un impacto adverso, directa o indirectamente, en la condición financiera y 
resultados operativos de Conelsur LT S.A.C. 

 Riesgos de Desastres Naturales 

El territorio nacional en general, y la zona sobre la cual realiza sus operaciones en particular, se 
encuentran dentro de una región afectada regularmente por eventos de carácter natural tales como, 
temblores, terremotos, inundaciones, deslizamientos, entre otros desastres naturales o fenómenos 
climatológicos. Aunque la compañía mantiene una adecuada cobertura de seguros para sus activos y ha 
desarrollado planes de contingencia ante dichas situaciones, no se puede garantizar que la eventual 
ocurrencia de alguno de dichos eventos no pueda ocasionar la interrupción total o parcial de sus 
operaciones o afectar negativamente sus resultados financieros. 

 Riesgo Ambiental 

Conelsur LT S.A.C considera que actualmente sus operaciones se encuentran en cumplimiento 
sustancial de la regulación ambiental aplicable. Sin perjuicio de ello, el negocio de transmisión eléctrica 
representa ciertos riesgos inherentes a la actividad y que eventualmente podría generar reclamos o 
demandas por daños que podrían tener un impacto significativo en las operaciones de Conelsur LT S.A.C.  

Adicionalmente, es posible que en el futuro se establezcan nuevas regulaciones que generen un 
incremento de costos destinados a proteger el medio ambiente o que impongan nuevas y más estrictas 
responsabilidades y obligaciones a las empresas del sector eléctrico como Conelsur LT S.A.C. No es 
posible estimar el impacto que dicha normativa tendrá en los flujos de caja o en los resultados de la 
compañía. 

 Riesgo de Operación de las Líneas de Transmisión 

La operación de una línea de transmisión y sus subestaciones implica una serie de riesgos, entre los 
cuales se encuentran: (i) el riesgo de que las instalaciones se desempeñen por debajo de los niveles de 
eficiencia previstos; (ii) interrupciones de servicio por el desgaste ordinario de los activos, defectos, 
errores en el diseño o averías, o por la falta de equipos de reemplazo; (iii) costos no anticipados de 
mantenimiento y operación; (iv) el riesgo de no poder operar dentro de los límites establecidos por los 
permisos obtenidos o por las regulaciones ambientales; (v) el no poder operar de acuerdo con las 
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especificaciones de diseño; (vi) errores operativos o fallas humanas; y, (vii) eventos de fuerza mayor tales 
como eventos catastróficos (incendio, terremoto, explosiones, inundaciones, terrorismo, vandalismo, 
entre otros) u otros supuestos que pudieran resultar en daño personal, pérdida de vida, daños 
ambientales o daños en los activos. Sin perjuicio de ello, Conelsur LT S.A.C mantiene una adecuada 
cobertura de riesgos de acuerdo a la normativa aplicable y a las prácticas de la industria, no existiendo 
actualmente ningún tipo de siniestro, problema o falla en la operación de las líneas de transmisión. No 
obstante ello, no es posible asegurar que las medidas de prevención de riesgos operativos y las pólizas 
de seguros contratadas serán suficientes para cubrir completamente ciertos riesgos relacionados con la 
operación de los activos de Conelsur LT S.A.C. 

Adicionalmente, la red de transmisión de Conelsur LT S.A.C opera a través de numerosas 
interconexiones con las redes de otras empresas transmisoras del SEIN, cuyas acciones podrían afectar 
o impactar negativamente en las operaciones del la compañía. Los sistemas de transmisión construidos 
y operados por otras empresas transmisoras podrían no resultar adecuados para prevenir problemas de 
interrupción de los servicios de la red de transmisión de Coneslur LT S.A.C. 

En el caso de interrupciones o transgresiones que no puedan ser atribuidas a un participante 
específico del sistema eléctrico, en cumplimiento de la decisión que sea emitida por el Comité de 
Operación Económica del Sistema (“COES”), las compensaciones son asumidas por todos los integrantes 
registrados del COES, incluyendo Conelsur LT S.A.C, en proporción a los aportes que realizan al COES, a 
excepción de aquellos cuya intervención en la mala calidad sea manifiestamente imposible. 

Como consecuencia, cualquier responsabilidad resultante de los eventos indicados anteriormente, 
podría ocasionar que se presente un efecto sustancialmente adverso en el flujo de caja, condiciones 
financieras y resultados de las operaciones de Conelsur LT S.A.C. 

 Riesgo de Quiebra de las Empresas Generadoras Obligadas al Pago de Compensaciones. 

Ante la eventualidad de que Enel Generación Perú u otra empresa generadora que se encuentra 
obligada al pago de compensaciones por las instalaciones de transmisión del SST asociadas 
exclusivamente a la generación quiebre o se vuelva insolvente, Conelsur LT S.A.C se enfrentaría al riesgo 
de no recibir el pago de lo adeudado por las empresas generadoras en cuestión.  

En este sentido, cabe destacar que en caso que un generador no pague, sea por riesgo inminente de 
quiebra o insolvencia, Conelsur LT S.A.C puede iniciar las acciones legales que estime pertinentes para 
percibir el pago de lo adeudado, tal como lo haría frente a cualquier otro deudor y en base a las normas 
del régimen concursal peruano. 

Asimismo, debe precisarse que Conelsur LT S.A.C podría solicitar la intervención de OSINERGMIN, 
entidad que remitiría un oficio al generador solicitando el pago de lo adeudado y haciéndole notar su 
infracción a la normativa sectorial. 

A mayor abundamiento, y en caso que el generador dejare definitivamente de operar producto de su 
insolvencia o quiebra, Conelsur LT S.A.C podría solicitar a OSINERGMIN que, a contar del año siguiente 
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al periodo adeudado, el monto que le hubiere correspondido recibir de parte del generador sea 
redistribuido entre los generadores restantes, con la limitación de que aquello no aplicará 
retroactivamente a los montos de periodos anteriores. 

 Riesgo de Financiamiento 

Conelsur LT S.A.C no puede asegurar que será capaz de acceder a alternativas de financiamiento 
bancario o en el mercado de capitales, o, de hacerlo, que el acceso a estas alternativas sea en condiciones 
favorables. Su capacidad de acceder a tales fuentes de financiamiento depende de varios factores, 
incluyendo factores que escapan de su control, tales como las condiciones globales de los mercados de 
capitales o la percepción de riesgo de los inversionistas de invertir en el Perú o en países con economías 
emergentes.  

Aun en el caso que Conelsur LT S.A.C pueda acceder a tales fuentes de financiamiento, existe el riesgo 
que las condiciones de acceso no sean las más favorables (altas tasas de interés e inadecuado perfil de 
amortización) o que esté en niveles de endeudamiento altos en comparación con sus ingresos. De 
presentarse cualquiera de esos supuestos, podría no ser capaz de implementar y ejecutar sus estrategias 
corporativas, lo cual, a su vez, podría tener un efecto adverso en su negocio, situación financiera y 
resultados de operación. 

 Riesgo de Imposición de Multas por Interrupción del Servicio 

En caso que se verifique una suspensión o interrupción en el servicio de transmisión de energía 
eléctrica proporcionado por Conelsur LT S.A.C, por causas distintas a mantenimientos regulares, 
reparaciones, eventos de fuerza mayor o caso fortuito e incumplimientos de clientes respecto de 
contratos suscritos con Conelsur LT S.A.C, esta última podría ser obligada a indemnizar a los clientes 
perjudicados por dichas interrupciones de servicio, conforme a lo establecido en la normativa aplicable. 
Asimismo, cabe destacar que OSINERGMIN podría imponer sanciones que van desde amonestaciones y 
multas pecuniarias sucesivas, hasta la suspensión temporal o definitiva de las actividades. 

 Riesgo de Retrasos en la Construcción y Entrada en Operación de Nuevas Instalaciones 

Conelsur LT S.A.C estructurará sus futuros proyectos para que estén completamente desarrollados y 
operativos dentro del plazo estipulado por la normativa aplicable. Sin embargo, la construcción y puesta 
en operación de nuevas instalaciones dentro de las fechas establecidas para ello podrían verse afectadas 
por factores que comúnmente están asociados a este tipo de proyectos, incluyendo demoras en la 
obtención de autorizaciones, escasez de equipos, materiales o mano de obra, cambios en los precios, 
condiciones climáticas adversas y dificultades imprevistas en la obtención de financiamiento en 
condiciones u tasas razonables. 

Las circunstancias indicadas precedentemente podrían aumentar los costos contemplados 
inicialmente para los proyectos, e incluso, originar sanciones o amonestaciones por parte de la autoridad 
competente. 
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ESTADOS FINANCIEROS 
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ANÁLISIS RAZONADO 
 

El siguiente análisis de la administración de la compañía sobre la situación financiera y los 
resultados de las operaciones deberá ser leído conjuntamente con los estados financieros auditados de 
Conelsur LT S.A.C. 

 
Conelsur LT S.A.C. fue constituida el 16 de febrero de 2016 e inició sus operaciones comerciales el 1 

de noviembre de 2016. Por lo tanto, el análisis de las operaciones y situación económica corresponden 
al periodo entre el 1 de noviembre y el 31 de diciembre de 2016. 

 Ingresos 

Al 31 de diciembre de 2016, por dos (2) meses de operación, Conelsur LT S.A.C. generó ingresos por 
servicios de transmisión de energía eléctrica por S/ 6.2 millones. Los ingresos están compuestos en su 
totalidad por ingresos regulados por el OSINERGMIN. Mensualmente, el COES determina las 
compensaciones entre los distintos clientes que posee Conelsur LT S.A.C. El principal cliente de Conelsur 
LT S.A.C. en el 2016 fue Enel Generación Perú. 

 Costo de servicios 

Durante el mismo periodo, los costos de servicios de transmisión de energía eléctrica de Coneslur LT 
S.A.C. alcanzaron los S/ 1.4 millones, de los cuales S/ 0.9 millones corresponden a costos por 
depreciación de sus activos y los restantes S/ 0.5 millones corresponden a cargas de personal. 

 Gastos administrativos 

Los gastos administrativos de Conelsur LT S.A.C. en el periodo de análisis alcanzaron los S/ 1.2 millones 
y son principalmente explicados por los gastos relacionados a los servicios prestados por terceros 
asociado a asesorías legales y administrativas. 

 Ganancia por tipo de cambio 

La ligera apreciación del sol a finales del 2016 generó una diferencia de cambio neta de positiva de S/ 
2.3 millones para Conelsur LT S.A.C. en el periodo analizado, explicado principalmente por sus préstamos 
intercompañía que se encuentran en Dólares. 

 Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a las ganancias para el periodo en análisis alcanzó los S/ 1.3 millones como 
resultado de la tasa del 28% aplicable sobre el resultado antes de impuestos. 
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 Utilidad Neta 

Al 31 de diciembre de 2016, Conelsur LT S.A.C. generó un resultado integral del ejercicio positivo de 
S/ 3.3 millones como resultado de las partidas mencionadas anteriormente. 

 EBITDA 

Durante el año 2016 considerando dos (2) meses de operación, Conelsur LT S.A.C. registró un EBITDA 
de S/ 4.5 millones (representando un margen EBITDA de 72.3%), de los cuales S/ 3.6 millones son 
explicados por la utilidad operativa y el resto por la depreciación de activos. 

 Activos 

Al 31 de diciembre de 2016, los activos de Conelsur LT S.A.C. ascienden a los S/ 278.0 millones de los 
cuales el 94.8% corresponden a activos no corrientes.  

Debido a la adquisición de los sistemas de transmisión de Enel Generación Perú y Chinango, los activos 
no corrientes están principalmente compuestos por las propiedades, plantas y equipos neto, con un 
valor de S/ 229.3 millones, y las cuentas por cobrar de largo plazo, correspondientes al IGV pagado al 
momento de la adquisición, que alcanza los S/ 34.2 millones. 

Por otra parte, los activos corrientes están compuestos principalmente por cuentas por cobrar a corto 
plazo asociadas al IGV pagado en la adquisición (S/ 7.1 millones) y cuentas por cobrar comerciales (S/ 
6.2 millones). 

 Obligaciones Financieras 

Al cierre de 2016, Conelsur LT S.A.C. mantiene dos (2) préstamos bancarios con el BBVA Banco 
Continental por un total de S/ 41.0 millones, cuyo uso fue principalmente adquirir activo fijo, y que 
vencen en octubre de 2021. Dichos préstamos representan un pasivo corriente por S/ 8.6 millones y un 
pasivo no corriente por S/ 32.6 millones. 

Adicionalmente, Conelsur LT S.A.C. mantiene dos (2) préstamos suscritos con su relacionada Transelec 
Holdings Rentas Ltda. ambas en Dólares, por US$ 40.5 millones y US$ 21.0 millones con vencimientos en 
octubre de 2017 y octubre de 2021, respectivamente. Dichos préstamos representan un pasivo corriente 
por S/ 137.0 millones y un pasivo no corriente por S/ 70.6 millones. 

 Patrimonio 

El patrimonio de Conelsur LT S.A.C. al 31 de diciembre de 2016 está compuesto por capital emitido, 
que asciende a S/ 23.7 millones y en menor medida a los resultados acumulados que alcanzan los S/ 3.2 
millones. 

 


